Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

11 Sole s
Estratto da pag. 1 Lunedi
10/12/2012
i i iffusi Forum delle
Direttore Responsabile Diffusione Testata neelic
Ew%vEs]éI[;[r{e];:ssgog Roberto Napoletano 267.449 P o

LINDICE DELDISAGIO ECONOMICO

Famiglie europee in di

di Andrea Biondi

onébuono per nessunoilmo-
mento nel Vecchio continen-
teelaBce,daultima,lo haricorda-
torivedendo al ribasso le stime sul
Pil. Se ¢’ un mal comune, I'ltalia

non é certo frachi (se ne esistono)
possa trovare motivi di gaudio.
Men che meno dentrole murado-
mestiche. Consumi, risparmio,
redditoedinamicadei prezzisono
statiutilizzati da Federdistribuzio-
ne e dal Centro studi Sintesi per

creare un "Indice di sofferenza”
delle famiglie, confrontabile a li-
vello europeo. Prendendo gliindi-
catori uno per uno, appare chiaro
chestiamo peggiodiqualche anno
fa. Ma Findicatore sintetico nel
suo insieme da invece una misura

icolta, ma noi stiamo peggio

al pensiero che, empiricamente, si
fasempre pitistrada:le famiglie ita-
liane stanno generalmente peggio
rispettoa quelle di tanti altri Paesi.
E assai lontane dalla media di una
giasofferente Europa.
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Famiglie Ue in difficolta:
I'Ttalia e tra le piu colpite

La recessione ha inciso su risparmi e prezzi

Andrea Biondi

Oltre 22 miliardi di euro.
Una cifra enorme e, allo stesso
tempo, un forte campanello
d’allarme, visto che & 'ampiez-
zadella sforbiciata cheiconsu-
mi italiani di fine 2012 subiran-
no, secondo Eurostat, rispetto
al2008.11-2,6% dei consumire-
ali e il dato di maggiore impat-
to. Federdistribuzione e Cen-
trostudi Sintesi ne hanno mes-
siinfila pero altri, nel tentativo
didare unamisura- confronta-
bilealivello europeo-diquan-
to le famiglie italiane abbiano
sacrificato sull’altare di questa
crisi infinita e "perfida”, come
I'ha definita il Censis nel suo
Rapporto 2012 presentato ve-
nerdi. Consumi, tassodi rispar-
mio, reddito disponibile edina-
mica dei prezzi - rilevati attra-
verso Eurostat - sono stati mi-
scelati inun’indagine che haco-
me punto d’approdo un "Indi-
cedisofferenza delle famiglie"
calcolato per I'Italia e per altri
Paesi Ue.

I Paesiin difficolta

In Grecia, Estonia e Spagna ci
sono le famiglie messe peggio.
Anche da Portogallo, Cipro e
Paesi Bassi i segnali di soffe-
renza sono superiori a quelli
lanciati dagliitaliani, conunri-
sultato olandese che rappre-
senta un alert sulle difficolta
del periodo per tutti, trattan-
dosi di un Paese nel cuore del-
la Ue e fra le colonne portanti
dell’euro. Dall’altra parte, Ger-

mania e Francia marciano con
unaltro passo.

Di certo questi anni di crisi
sembrano aver inciso in pro-
fondita nella carne delle fami-
glie italiane, molto preoccupa-
te per la propria condizione
economica. A riprova, lo stu-
dio Federdistribuzione-Sinte-
siriportalarilevazionediEuro-
barometro secondo la quale
peril 459 degliitaliani (tre pun-
ti in piu rispetto al 2010) il pri-
mo dei timori sta proprio nella
perditadi potere d’acquisto.

Ilfronte dei consumi

Non & comunque solo un pro-
blema di percezione, visto che
ilcalodeiconsumiinItaliae me-
no drastico del -6,2% accusato
inSpagna, maeanchealtracosa
rispetto al dato dell’area euro
(-0,5%) e soprattuttorispettoal-
le performance di Francia
(+2,89) e Germania (+3,79).Pe-
raltro i consumi in Italia aveva-
no cominciato a flettere gia nel
2008 (-0,8%) quando per l'area
euro il segno era ancora positi-
vo(+0,4%).Nel 2009 nel Belpae-
se si & poi scesi addirittura
dell’1,Go a fronte del segno pil
diGermania e Francia, come ne-
glianni successivi.

Meno risparmio

Meno consumi, ma anche me-
norisparmiconuntasso crolla-
to, fra il secondo trimestre del
2008 e quello del 2012, dal 15,7
all'n,9 percento. Ese primasiri-
sparmiava piu della media Ue

(15,7 contro14,19), orailrappor-
to & invertito: (11,9 contro 13%).
Delrestoeradifficile chenonac-
cadesse, vista la stagnazione
dei redditi (+0,2% fra 2008 e
20m) afrontedel+2,6% dell’area
euro, del +5,2% della Germania
edel+s,3% della Francia.
«Franciae Germania- affer-
ma Luigi Campiglio, ordinario
di Politica economica all’'Uni-
versita Cattolica di Milano -
hanno una capacita di rispar-
mio invariata, mentre per I'Ita-
lia ha continuato a diminuire.
Entrambi i Paesi si sono dotati
di meccanismi di welfare che
per quantita e qualita hanno
consentito di stabilizzare in
maniera anticiclica reddito e
capacita di risparmio delle fa-
miglie. Non altrettanto & avve-
nuto in Italia, dove 'ampiezza
dellemanovredibilancioel’as-
senza di una coerente politica
di welfare hanno determinato
una spesa quantitativamente
di peso analogo, manon effica-
ce e non anticiclica». Per Cam-
piglio «dall’analisi delle politi-
che europee emerge come I'ef-
ficacia nel ridurre la poverta e
la diseguaglianza economica
sia tanto maggiore quanto piu
elevata éla quotadirisorse de-
stinate a famiglia, sanita e disa-
bilita. Inoltre, un welfare effica-
ceconsente di attraversare me-
glio le crisi e tornare pit effi-
cienti anche sul piano indu-
striale, visti i benefici sulla do-
manda interna, a vantaggio,
quindi, anche delle imprese».

Il potere d’acquisto

Infine i prezzi:I'ItaliaétraiPae-
siin cui fra 2008 e 2012 - media
dei primi otto mesi dell’anno -
sono aumentati di pit: +8,6%
(+6,4% in Francia e +5,9% in
Germania).

«Finalmente - sostiene Giu-
lio Sapelli, docente di Econo-
miaall'Universita Statale di Mi-
lano-siiniziaaparlareconchia-
rezza di sofferenza delle fami-
glie. Ed é ora di smetterla con
quest’enfasi melliflua sull'Ttalia
che ha retto meglio degli altri
grazie all’ammortizzatore so-
ciale delle famiglie. Sono alme-
no1sannichedentrole murado-
mestiche cisifacaricodifigliin
eta da lavoro. E bilanci e patri-
moni si sono impoveriti».

Per Sapelli il punto centrale
é anche quello di «impostare
un ragionamento serio, non
confondendo gli sprechi pub-
bliciconlaspesapubblica.Ipri-
mi vanno combattuti, ma sen-
za rinunciare alla seconda, al-
trimenti sara impossibile ri-
prendersi.llreddito delle fami-
glie sta scendendo, risparmi
non ce ne sono piu e questo va
chiaramente anche a scapito
delwelfare sussidiario». L'uni-
ca possibilita, conclude Sapel-
li, «é investire, soprattutto in
infrastrutture, ricerca, scuola,
aumentando di quel che serve
ildebito pubblico. Tanto le po-
litiche di austerita non lo han-
no fatto diminuire».

’twitter@An_Bion
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L’impatto della crisi

IL CONFRONTO EUROPEO

INTERVISTA

L'indagine

Giovanni Cobolli Gigli

«Bisogna evitare
'aumento dell'Tva»

I dati dell'indagine Federdi-
stribuzione-Sintesi «sono scon-
certanti». Per questo Giovanni
Cobolli Gigli, presidente dell’as-
sociazione rappresentativa delle
impresedelladistribuzione orga-
nizzata, invita a fare al pil1 presto
«quanto possibile. Se nulla pos-
siamo per migliorare il reddito

Federdistribuzione e Centro studi Sintesi
hanno elaborato un indice di sofferenza

I timori
Per quanto riguarda il nostro Paese
¢ il potere d’acquisto a preoccupare di pitt
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L’Indice di sofferenza delle famiglie & costruito su quattro indicatori:
consumi reali (var. % 2008-2012), tasso di risparmio (%), reddito
disponibile (var. % 2008-2011), dinamica dei prezzi (var. % 2008-2012).
Punteggio: 100 = sofferenza minima; 0 = sofferenza massima
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Osservatorio Ance. Il paradosso della crescita del fabbisogno abitativo

Il sogno infranto della prima casa:
nel 2012 i mutui si sono dimezzati

Valeria Uva

L’investimento nella casa
fatremare i polsi a banche e fa-
miglieitaliane. Nel primo seme-
stre di quest’anno i mutui per
I'acquisto di immobili erogati
alle famiglie si sono dimezzati
rispetto a valori gia "depressi”
come quellidel 2011. Secondole
ultime elaborazioni dell’osser-
vatorio dei costruttori dell’An-
ce sui dati forniti a novembre
dalla Banca d'Italia, i prestiti a
medio e lungo termine per I'ac-
quistodell’abitazione sonosce-
si del 47,9 per cento nei primi
sei mesi di quest’anno rispetto
allo stesso periodo dell’anno
precedente.

A livello di importi, le ban-
che hanno erogato 14,447 mi-
liardi di mutui fino a giugno
2012: nello stesso periodo del
201 limporto era stato di 27,7
miliardi. Il mercato, di fatto, &
fermoela crisidiliquidita é an-
corasenzafine.

Mailtonfodiquestannoarri-
va al termine di un ciclo di pe-
sante flessione, interrotta solo
da una breve parentesi nel
2010. «Nel complesso il flusso
di nuovi mutui erogati per I'ac-
quisto di abitazioni si & ridotto
del 21,59 dal2007 al 2011» preci-
sal’Ance nel suo Osservatorio.
Uncalodelladomandaal quale
peronon corrisponde unanalo-
gocalodemografico:il fabbiso-
gno abitativo, infatti, & tuttora
parzialmente insoddisfatto per
viadella crescita del numero di
famiglie italiane (+1,3% ’anno).
Tradottoincase,secondol’An-
ce servono ogni anno circa
596mila abitazioni.

La crisi, pero, non permette
disoddisfare queste esigenze e
mutui (e compravendite) con-
tinuano impietosamente a
scendere. Secondo ’altro cen-
trostudi disettore,'Osservato-
rio immobiliare di Nomisma,
inun solo anno, dal 2011 al zo12,
la percentuale di famiglie che
sono ricorse al prestito banca-
rio per lacquisto della casa &
precipitata di 13 punti, dal 66,3
al 53,3 per cento.

66,3%

Acquisti con mutuo nel 2011
Abitazioni comprate attraverso
il prestito bancario

53,3%

Acquisti con mutuo nel 2012
Scende di 13 punti il sostegno
bancario per la casa

Comparto immobile
IL FLUSSO DEI MUTUI LE COMPRAVENDITE
Per acquisto abitazioni. Abitazioni acquistate.
In milioni di euro Dati in migliaia

@ Var. % (*) 2005

2007

Isem. 2012

598

012 _Primi nove mesi (-23,9%)

(*) Rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente; (**) stima Ance
Fonte: elaborazione Ance su dati Banca d’Italia e agenzia del Territorio

Numeri che sono solo la
quantificazione crudae tangibi-
le di un processo ormai attivo
da anni e a breve inarrestabile.
«Per le famiglie italiane siamo
al quinto anno di riduzione del
reddito reale» ha commentato
il vicedirettore di Bankitalia,
Salvatore Rossi, al convegno
Abi "Credito al credito". Rossi
haricordato che dal2008al 2011
ilreddito era gia sceso del s per
cento. E secondo Banca d’Italia
nel 2012 la flessione dovrebbe
essere persino pitprofondadel
picco del 2,5% toccato nel 2009.
Naturale a questo punto che le
famiglie scelgano di rinviare le

scelte piu onerose, tra cui I'ac-
quisto di un’abitazione con un
indebitamento a medio e lungo
termine. Dal canto loro, le ban-
che,alle preseconlacrisideide-
biti degli stati europei, vedono
rarefarsiladisponibilita di liqui-
ditaeaumentareil costo delde-
naro. «La valutazione della
clientelasifa pitiselettivaperri-
durre larischiosita» ha conclu-
so Rossi. In pit 'aumento dei
mutuiinsofferenza, ovverodel-
lerate non pagate, siripercuote
soprattutto sulle famiglie pit1 a
rischio,ovveroquelle meno ab-
bienti. Secondo le stime di
Bankitalia, per loroitassidiinte-

resse sono tornati a una media
del10%, due punti in piurispet-
toallamediadell’area euro.

Un circolo vizioso di cui a
breve non si intravede via di
uscita. «L’edilizia soffre di un
doppio credit crunch» ha spie-
gatoil presidente dell’Ance, Pa-
olo Buzzetti alla presentazio-
ne dell’Osservatorio: non solo
il dimezzamento dei mutui al-
le famiglie, ma anche la netta
diminuizione dei finanziamen-
ti erogati alle imprese edili per
investimenti nelle costruzioni
(edilizia residenziale e non e
genio civile). Anche in questo
casol’Ance ha aggiornato i nu-
meri: mentre dal 2007 al 2011 i
finanziamenti per investimen-
tiinmacchinari, attrezzaturee
mezzi di trasporto sono au-
mentati del 46%, nello stesso
periodoquelli perle costruzio-
ni hanno subito una vertigino-
sadiscesa, pari al 41 per cento.

Per Buzzetti «& necessario
intervenire subito per evitare
che interi settori si blocchi-
noy. Il presidente propone un
meccanismo simile a quello
delle cosiddette cartelle fon-
diarie, che hanno favoritolari-
costruzione del nostro Paese
nel dopoguerra. «Si tratta - si
legge nell’Osservatorio - di
coinvolgere investitori istitu-
zionali, come la Cassa depositi
e prestiti, le finanziarie regio-
nali, i fondi pensione, nell’ac-
quistodiobbligazioni amedio-
lunga scadenza emesse dalle
banche e finalizzate all’eroga-
zione dimutui afavore delle fa-
miglie per 'acquisto di immo-
bili, come prima casa».In que-
sto modo le banche potrebbe-
ro approvvigionarsi di risorse
a lungo termine (25-30 anni).
Non solo: «I benefici del mi-
nor costo dellaraccoltaverreb-
bero trasmessi direttamente
al cliente - sottolineano i co-
struttori - sia in termini di mi-
nor tasso d’interesse, sia di
maggior Loan To Value (per-
centuale di mutuo sul valore
dell'immobile, ndr)».
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